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Godi$nje izvje$c¢e Drustva

Godiénje izvjeSce drustva OTP Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima
za 2016. godinu

OTP invest d.0.0 za upravijanje fondovima je u 2016. posiovao s dobiti, $to je nastavak pozitivnog poslovanja
iz prethodnih godina. Ostvarena je dobit od HRK 555.585 te je dodatno pobolj$ana ionako visoka likvidnost
Drustva. Pobolj$anje rezultata zasnovano je na povec¢anju imovine pod upravljanjem, a time i rastom prihoda
Drustva. Na dan 31. prosinca 2016. godine, neto imovina investicijskih fondova kojima Drustvo upravija
iznosila je HRK 814,89 mil.

U 2017. godini Uprava Drustva ofekuje nastavak pozitivnog poslovanja uz vjerojatnu stabilnu pozitivnu
ekonomsku situaciju u RH. Krajem 2016. godine zabiljeZen je trend nesto intenzivnijih uplata u riziénije fondove
kojima Drustvo upravija. Navedeni trend bi se mogao nastaviti i u 2017. godini ukoliko ne dode do znadajnijih
makroekonomskih ili kreditnih poremec¢aja. Donekle zabrinjavaju trend u poslovanju Drustva predstavija izrazito
niska razina kamatnih stopa u RH pa su prinosi u niskoriziénim fondovima (nov&ani fondovi) bliski nuli. Stoga se
mogu ocekivati odljevi iz tih fondova i/ili smanjenje naknada u tim fondovima. U oba slu&aja bi se prihodi
Drustva po osnovi naknade za upravljanje tim fondovima mogli smanjiti, ali bi se navedeni prihodi mogli

kompenzirati ve¢om imovinom u riziénijim fondovima.
Znacajni poslovni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nakon proteka poslovne godine nije bilo vaznijih poslovnih dogadaja koji bi utjecali na poslovni rezultat za 2016

godinu.

Vjerojatan buduéi razvoj drustva - plan razvoja

Buduci razvoj drustva usmjeren je ka cilju povecanja imovine pod upravljanjem, kao i optimalizaciji procesa
unutar Drustva. Poseban naglasak Drustvo daje daljem usavr§avanju svojih zaposlenika kako bi o&uvalo i
pobolj$alo konkurentsku sposobnost na trzistu fondova u RH.

Drustvo je u 2016. godini pokrenulo svoj prvi fond (OTP Absolute) u kojem se kvantitativnim metodama
odreduje udio pojedinih imovina u fondu. Pratit ¢e se rezultati koje ¢e fond postizati, a sliéna metodologija ¢e se

primijeniti, djelomiéno, i u drugim fondovima kojim Drustvo upravija.

Tijekom 2017. godine planirano je nastavljanje pokretanja fondova sa zastiéenom glavnicom &ime se Zeli pruziti

mogucnost ulagacima steéi izloZzenost na dionicka trzita uz vrlo nisku moguénost gubitka ulozenih sredstava.
Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2016 god. nije imalo zna¢ajnijih aktivnosti u pogledu istraZivanja i razvoja.

Informacije o otkupu vlastitih dionica

Nije bilo otkupa vlastitih dionica.



Godi$nje izvjesée Drustva

Godi$nje izvjesce drustva OTP Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima
za 2016. Godinu (nastavak)

Postojanje podruznica drustva
Drustvo nema podruznica.
IzloZzenost rizicima i upravljanju rizicima

Drustvo u svom poslovanju duznu paznju posvecuje i upravljanju rizicima. Najzna&ajnije vrste financijskih rizika
kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trzi$ni rizik. Trzigni rizik ukljuguje rizik promjene

tedaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.
CJENOVNI RIZIK, KREDITNI RIZIK, RIZIK LIKVIDNOSTI | RIZIK NOVEANOG TIJEKA

Kad je rije¢ o cjenovnom riziku treba napomenuti da postoje tri vrste rizika; valutni, kamatni

i trZi8ni rizik. Dakle za cjenovni bi se rizik moglo reci da je rijeé o trziSnom riziku.
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e neka valuta imati manju ili ve¢u vrijednost na trzitu u buduénosti.

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvrsavati transakcije denominirane u valutama koje
nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno navedenom, Drustvo je izloZzeno riziku da se relativan odnos
njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti, §to ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost
toga dijela imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti.

Na datum izvjeStavanja Drustvo nije bilo izloZeno zna¢ajnom valutnom riziku.

Kamatni rizik

Osim novCanih sredstava na ra¢unu kod OTP banke d.d. Drustvo ne posjeduje kamatonosnu financijsku
imovinu. Medutim na financijske obveze Drustva obradunava se kamata. lako su financijske obveze pribavijene
uz promjenjivu kamatnu stopu, zbog kratkotrajne prirode financijskinh obveza i zbog &injenice da su iste
odobrene unutar grupacije OTP banke d.d. Drustvo na datum izvjestavanja nije bilo izloZeno zna&ajnijem

kamatnom riziku.
Trzi$ni rizik

TrZisni rizik je rizik od gubitaka zbog promjene cijena robe valuta i financijskih instrumenata ili promjena

kamatnih stopa.



Godisnje izvje$ée Drustva

Godisnje izvjeSce drustva OTP Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima
za 2016. Godinu (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otpladivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je drustvo
izvrSilo transakciju. 1zlozenost Drustva kreditnom riziku na datum datum izvjestavanja koji proizlazi iz fer
vrijednosti instrumenata, ¢ija je pozitivna vrijednost na taj dan prikazana u bilanci. Rizik moguéeg neplaéanja
obveza, koji postoji kod pojedinih strana u transakcijama s financijskim instrumentima sa promjenama fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, stalno se prati. Prilikom pracenja kreditnog rizika uzimaju se u obzir
instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivnu fer vrijednost kao i promjenjivost njihove fer vrijednosti.

Na datum izvjedtavanja kreditni rizik Drutva proizlazi iiz njegove izloZenosti prema OTP banci d.d. u &ijem je
Drustvo vecinskom vlasnistvu, s osnove nov&anih sredstava na poslovnim ragunima, a vrlo malim dijelom s

osnove nov¢anih sredstava na raGunima drugih banaka.

Rizik likvidnosti i rizik nov€anog tijeka (tijeka gotovine)

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e drustvo naici na poteskoce u pronalazenju sredstava za

podmirenje dospjelih obveza.

Kratkotrajna imovina Drustva na datum izvje$tavanja, veca je od kratkoroénih obveza Drustvai prema procjeni

Drustva ne postoji rizik da ¢e Drustvo biti u nemoguénosti podmiriti svoje kratkoroéne obveze.
Korporativno upravljanje

Korporativno upravijanje provodi se kroz organe upravijanja OTP Investa d.o.0. odnosno Skupétinu, Nadzorni

odbor i Upravu Drustva.

Skupstinu Drustva &ini
OTP BANKA HRVATSKA dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Zadru, Ulica Domovinskog rata 3, Hrvatska
OTP FUND MANAGEMENT Private Company Limited by shares, sa sjedi§tem u Budimpesti 1134, Vaci ulica

33, Madarska

Nadzorni odbor sastoji se od pet ¢lanova koje svojom odlukom bira skupstina Drustva. Nadzorni odbor
nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva, usvaja poslovnu politiku i
poslovni plan Drustva te nadzire dali Drustvo posluje u skladu sa zakonom opéim aktima i odlukama

Skupstine.

Poslove Drustva, kompletnu poslovnu politiku, cjelokupno poslovanje, te zastupanje Drustva prema tre¢im
osobama provodi Uprava Drus$tva sastavljena od dva ¢lana koje imenuje Nadzorni odbor Drustva.



Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobravanje godisnjih
financijskih izvjestaja

Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanija koje je usvojila Europska unija ("MSFI"), tako da daju
istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva OTP Investd.o.0., Zagreb ("Drustvo"),

za to razdoblje.

Uprava Drustva o&ekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagat odgovaraju¢im resursima, te stoga i
dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja. Odgovornosti

Uprave Drustva pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacaju sliedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaze¢im ragunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijalno
znaéaijnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to&no$céu prikazuju financijski polozaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u
skladu s Zakonom o ra¢unovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te za

poduzimanje opravdanih koraka za sprijeavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave 8. ozujka 2017. godine:

Darko Brborovi¢ Marinko-Santo Mileti¢

predsjednik Uprave ¢ Ia“n‘tlpraue.,i
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva OTP Invest d.o.o0., Zagreb

IzvjesSce o reviziji financijskih izvjestaja

Migljenje

Obavili smo reviziju godiSnjih financijskih izvjestaja drustva OTP Invest d.0.0. (,Drustvo"), koji
obuhvacaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016. godine, izvijestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice i izvje$taj o nov€anim tokovima
za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske izvje$taje, ukljucujuéi i sazetak zna&ajnih
racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni godi$nji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim
znalajnim odrednicama, financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine i njegovu
financijsku uspjeSnost te njegove novlane tokove za tada zavrdenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI-
ima").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). NaSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvje&céu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.
Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode (IESBA Kodeks)
i ispunili smo nase eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u
godisnje izvjedce, ali ne ukljuuju godiSnje financijske izvjestaje i nase izvie$ée neovisnog
revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom godiSnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno proturjeéne
godisnjim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima ste&enim u reviziji ili se drugacije &ini da
su znacajno pogres$no prikazane.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; ¢&lanovi uprave: Branislav
vrtatnik, Eric Daniel Olcott, Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, Drazen Niméevi¢ and John Jozef H. Ploem; posiovna banka: Zagrebatka banka dd., Trg
bana Josipa Jelali¢a 10, 10 000 Zagreb, 2. ra¢un/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313;
Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, 10 000 Zagreb, 2. ratun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN:
HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2. radun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne
Irske (izvorno ™ UK private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih &lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt. Molimo

posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki &lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Ostale informacije (nastavak)

U pogledu IzvjeSéa poslovodstva Drustva, koje je ukljuéeno u godidnje izvje$ée, obavili smo i
postupke propisane Zakonom o ra¢unovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provjeru ukljucuje li Izvje$ée
poslovodstva potrebne objave navedene u ¢lanku 21. Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljem provedenih procedura tijekom nasSe revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjestavamo sljedece:

1. Informacije ukljucene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
prilozenim godi$njim financijskim izvjeStajima za istu godinu,

2. IzvjeSce poslovodstva Drustva za 2016. godinu pripremljeno je, u svim znaéajnim
odrednicama, u skladu sa ¢lankom 21. Zakona o radunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste¢enog u okviru
revizije godiSnjih financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znadajne pogre$ne prikaze u ostalim
informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave za godisnje financijske izvjesStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu s MSFI-ima, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znafajnog pogrednog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske,

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako Uprava
ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to
udini.

Nadzorni odbor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvje$tavanja kojeg je ustanovilo
Drustvo.
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Odgovornosti revizora za reviziju godisSnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godidnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje
uklju€uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogre$no prikazivanje kada ono
postoji. Pogredni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se
razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utje¢u na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih godidnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nasSe misljenje. Rizik neotkrivanja znafajnog pogre$nog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o udinkovitosti internih kontrola Drustva.

Ocjenjujemo  primjerenost koristenih raCunovodstvenih politika i razumnost
raéunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

Zaklju¢ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zakljuimo da postoji znadajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeScu neovisnog
revizora na povezane objave u godi$njim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave
nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a neovisnog revizora.
Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem
poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja,
ukljuujudi i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.
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Mi komuniciramo s upravom Drustva u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i onima u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 39/16) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga dana 21. travnja 2016. godine, Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodidnjih
financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 40/16) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 21.
travnja 2016. godine, Uprava drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama 37 do 40
(,Obrasci“) koji sadrze alternativni prikaz izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca
2016. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama vlasnicke glavnice te
izvjeStaja o tijeku novca za 2016. godinu, kao i uskladu Obrazaca (,Usklada izmedu regulativnog
okvira i Medunarodnih standarda financijskog izvje§tavanja“) prikazanu na stranicama 41 do 44 s
godisnjim financijskim izvjestajima prikazanima na stranicama 6 do 36. Uprava drudtva je
odgovorna za ove Obrasce i Uskladu izmedu regulativnog okvira i Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih
izvjeStaja Drustva prikazanih na stranicama od 6 do 36 na koje smo izrazili pozitivho miljenje
kao $to je gore navedeno.
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Biljeska 2016. 2015.
Naknada za upravljanje 31. 7.538 6.949
Izlazna naknada 3.2, 36 153
Ulazna naknada 3.3. 6 4
Ostali prihodi 10 7
Ukupno poslovni prihodi 7.590 7.113
Rashodi od upravljanja fondovima 4 (213) (361)
Troskovi osoblja 5 (4.012) (3.897)
Rashodi od poslovanja 6 (2.657) (2.361)
Ukupno rashodi iz poslovanja (6.882) (6.619)
Dobit iz redovnog poslovanja 708 494
Financijski (tro$kovi)/prihodi, neto 7 (18) 5
Financijski rezultat (16) 5
Dobit prije poreza 692 499
Porez na dobit 8 (136) -
Dobit za godinu 556 499
Ostala sveobuhvatna dobit - =
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 556 499

Prilozene radunovodstvene politike i bilje§ke sastavni su dio ovih financijskih izvjetaja.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 6



Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili

gubitka
Potrazivanja

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina
Ukupno imovina
KAPITAL | REZERVE | OBVEZE

KAPITAL | REZERVE

Temeljni kapital
Preneseni gubici

Ukupno kapital i rezerve
OBVEZE

Obveze za financijski najam
Obveze prema dobavljac¢ima
Obveze prema zaposlenicima
Ostale obveze

Ukupno obveze

Ukupno kapital i rezerve i obveze

BiljeSka

12
11
13

14
14

15

16
17

2016. 2015.
425 285
39 40
464 325
2.028 2.036
713 553
1.405 865
4.146 3.454
4.610 3.779
12.980 12.980
(9.734) (10.290)
3.246 2.690
28 70
502 367
304 291
530 361
1.364 1.089
4.610 3.779

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

OTP Invest d.o.o., Zagreb



Izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

Temeljni kapital Preneseni Ukupno
gubitak

Stanje 1. sije¢nja 2015. godine 12.980 (10.789) 2.191
Ukupna sveobuhvatna dobit - 499 499
Stanje 31. prosinca 2015. godine 12.980 (10.290) 2.690
Stanje 1. sije¢nja 2016. godine 12.980 (10.290) 2.690
Ukupna sveobuhvatna dobit - 556 556
Stanje 31. prosinca 2016. godine 12.980 (9.734) 3.246
Prilozene ragunovodstvene politike i bilie§ke sastavni su dio ovih financijskih izvie$taja.

8
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Izvjestaj o novéanim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Biljeska 2016. 2015.

Poslovne aktivnosti

Dobit za godinu 556 499
Uskladenje dobiti za neto novac ostvaren posfovnim

aktivnostima

Amortizacija 181 165
Otpis nematerijalne imovine i nekretnina, postrojenja i

opreme - 59
Prihodi od kamata Q)] (1)
Rashodi od kamata 8
Tetajne razlike 3
Neto nerealizirani gubici/ (dobici) od ulaganja (15)

753 718

Promjene u obrtnom kapitalu

(Povecanje)/smanjenje kratkoro¢nih potraZivanja (160) 13
Povecanje obveza 317 280
Neto novac koristen poslovnim aktivnostima 910 1.011
Ulagacke aktivnosti

1zdaci za nabavu financijske imovine (6} (503)
Primici od kamata 1 1
|zdaci za kamate 4) (8)
lzdaci za nabavu materijaine imovine (305) (74)
lzdaci za nabavu nematerijalne imovine (15) (32)
Neto novac kori$ten u ulagackim aktivhostima (329) (616)
Financijske aktivnosti

Izdaci za otplatu zajmova 41) (40)
Neto novac ostvaren financijskim aktivnostima (41) {40)
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata 540 355
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku godine 14 865 510
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju godine 14 1.405 865
Prilozene radunovodstvene politike i bilieske sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.
OTP Invest d.o.o., Zagreb 9



Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

1. OPC! PODACI

Djelatnost

OTP invest d.0.0. za upravljanje fondovima, Zagreb (“Drustvo”) osnovano je 17. prosinca 1997. godine kao
drustvo s ogranidenom odgovorno$cu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(“HANFA”). Sjediste Drustva je u Zagrebu, Petrovaradinska 1, a iskljuCiva djelatnost Drustva je upravljanje
investicijskim fondovima u Hrvatskoj.

Krajnje matiéno drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirana u Madarskoj. Komisija za vrijednosne papire Republike

Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za rad 2. prosinca 1997. godine.

Dana 15. prosinca 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje
za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima OTP uravnotezeni fond, OTP nov¢ani fond i OTP
euroobveznicki fond. Dana 20. prosinca 2007. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala

je Drustvu odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP indeksni fond.

Dana 03. travnja 2008. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje
za oshivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP meridian 20.

Dana 22. sijeénja 2009. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje
za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP Europa plus.

Dana 9. kolovoza 2013. godine, fondovi OTP Europa plus i OTP euroobveznicki su se pripojili OTP
uravnotezenom fondu.

Dana 17. sijeénja 2013. godine, HANFA je izdala rje$enje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom OTP EURONOVCANI.

Dana 30. svibnja 2014. godine, HANFA je izdala rjeSenje za osnivanje i rad otvorenog alternativnog
investicijskog fonda s javnom ponudom OTP FAVORIT.

Dana 15. svibnja 2015. godine, HANFA je izdala rjeSenje za osnivanje i rad otvorenog alternativnog
investicijskog fonda s javnom ponudom OTP OPTIMUM.

Dana 16. listopada 2015. godine, HANFA je izdala rje§enje za osnivanje i rad otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom OTP MULTI.

Dana 12.kolovoza 2016. godine, HANFA je izdala rie§enje za osnivanije i rad otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom OTP MULTI2.

Dana 30.rujna 2016. godine, HANFA je izdala rje$enje za osnivanije i rad otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom OTP ABSOLUTE.

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je upravljalo sljedecim otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom: OTP uravnotezeni fond, OTP nov¢ani fond, OTP indeksni fond, OTP Euronov&ani, OTP meridian 20,
OTP Multi, OTP Multi 2, OTP Absolute i alternativnim investicijskim fondovima OTP Favoriti OTP Optimum.

OTP Invest d.o.o., Zagreb 10



Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Clanovi Uprave drustva i Nadzornog odbora tijekom godine bili su:

Uprava:
Darko Brborovi¢ — predsjednik Uprave
Marinko-Santo Mileti¢ — &lan Uprave

Nadzorni Odbor:

Slaven Celi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Peter Janos Simon — ¢lan Nadzornog odbora
Zorislav Vidovi¢ — élan Nadzornog odbora
Sandor Tamas — ¢lan Nadzornog odbora
Marko Oreskovi¢ — ¢lan Nadzornog odbora

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BilieSke uz financijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti

Financijski izvje$taji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila
Europska unija ("MSFI").

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave 8. ozujka 2017. godine i dostavijeni Nadzornom odboru na

prihvacanje.

Osnova prikaza
Financijski izvjestaji sastavljeni su po naéelu povijesnog ili amortiziranog troska, izuzev odredenih financijskih

instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti.

Funkcionalna i prezentacijska valuta
Funkcionalna valuta Drustva je hrvatska kuna, buduéi da je veéina transakcija u Drudtvu iskazana u kunama.

Financijski izvjestaji Drutva sastavljeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2016. godine sluzbeni te¢aj kune u odnosu
na 1 EUR bio je 7,557787 (na dan 31. prosinca 2015.: 1 EUR bio je 7,635047).

Priznavanje prihoda i rashoda od upravljanja investicijskim fondovima

Drustvo naknadu za upravljanje priznaje kao prihode svakodnevno tijekom razdoblja zarade. Prihodi od izlazne i
ulazne naknade se priznaju u postotku vrijednosti prodanog udjela kad su udjeli prodani.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Odredeni rashodi od
upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima priznaju se u Drustvu,
sukladno Zakonu o investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila Agencija.

Drustvo zaraéunava OTP investicijskim fondovima naknadu za upravijanje u odredenom postotku na ukupnu imovinu
fondova umanjenu za obveze nastale po transakcijama s vrijednosnim papirima fondova. Struktura naknada koje
Drustvo zarac¢unava OTP investicijskim fondovima je kako slijedi:

OTP otvoreni investicijski

fondovi
Upravljacka naknada Izlazna naknada Ulazna naknada
% % %
OTP Indeksni 0,85 0-2 0-1
OTP Euro novcani 0,95 0-1,5 0-1
OTP Novéani 1 - -
OTP Meridijan 20 2 0-2 -
OTP UravnoteZeni 2 0-1 0-1
OTP Favorit 0,65 7 7
OTP Multi 1.4 5 5
OTP Optimum 0,65 5 5
OTP Multti 2 1 3 3
OTP Absolute 1.1 1 1

OTP Invest d.o.o., Zagreb 12



BilieSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Priznavanje prihoda i rashoda od upravljanja investicijskim fondovima (nastavak)

Ulazna i izlazna naknada

Drustvo ima pravo na ulaznu i izlaznu naknadu od 0% do 7% od vrijednosti ulagaCevih kupniji i isplata udjela
investicijskih fondova u skladu sa Statutom i Prospektom pojedinog fonda. Izlazna naknada naplacuje se ovisno o
razdoblju ulaganja.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplaéuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema drugih
obveza plaéanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao tro8ak primanja zaposlenih kroz dobit ili gubitak u
razdoblju u kojem nastaju.

Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vecéim dijelom svi rizici i nagrade povezani s vlasnistvom nad
sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove. Obveze
temeljem poslovnog najma terete ragun dobiti i gubitka ravnomjerno tijekom razdoblja predmetnog najma. Naknade za
najam koje se plaéaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja najma, osim ako
neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od
sredstva koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u

razdoblju u kojem nastaju.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima plaéanja prerac¢unavaju se u kunsku protuvrijednost po
srednjem tedaju Hrvatske narodne banke vaze¢em na datum izvjeStavanja. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
pla¢anja preradunavaju se po te¢aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preratunavanjem deviznih
stavaka imovine i obveza po te¢aju se evidentiraju u radunu dobiti i gubitka. Te€ajne razlike po vrijednosnicama po fer

vrijednosti prikazuju se kroz Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u okviru realiziranih i nerealiziranih dobitaka/gubitaka.

Porez na dobit

Drustvo obraéunava i pla¢a poreze sukladno hrvatskom Zakonu o porezu na dobit. Porezni rashod koji se obratunava
na rezultat za godinu, sastoji se od teku¢eg poreza i odgodenog poreza. Tekuci porez predstavlja pretpostavljeni iznos
poreza koji se plaéa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vazecih na datum
izvjestavanja te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja. 1znos odgodenog poreza izraunava se
metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir priviemene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine
i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvje$c¢ivanja i iznosa koji se koristi za potrebe izrauna poreza. Iznos
odgodenog poreza temelji se na pretpostavijenom naginu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i

obveza po

OTP Invest d.o.o., Zagreb 13



Bilieske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(svi iznosi su u tisuéama kuna)
2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Porez na dobit (nastavak)

vazeéim poreznim stopama na datum izvjestavanja. Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je
vjerojatno da e oporeziva dobit biti dostatna da se iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Drustvo na svaki dan
izviestavanja preispituje nepriznatu odgodenu poreznu imovinu i knjigovodstvene iznose odgodene porezne imovine.
Izraéun odgodene porezne imovine odrazava porezne posljedice koje bi proizlazile iz nacina na koji Drustvo ofekuje

da ée, na datum izvje$tavanja, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.

Nekretnine, postrojenja i oprema (materijalna imovina)

Materijalna imovina iskazana je po troku umanjenom za ispravak vrijednosti. Amortizacija se obradunava pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od 2 do 5 godina.
Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem osnovnog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od

prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te se priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazana je po trosku umanjenom za ispravak vrijednosti. Amortizacija nematerijalne imovine
obragunava se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od tri do deset godina.
Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem sredstva utvrduju se kao razlika izmedu iznosa ostvarenih prodajom

i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i iskazuju u ra¢unu dobiti i gubitka.
Umanjenje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Na svaki dan izvjestavanja, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine kako bi utvrdilo postoje |li naznake da je do$lo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako takve naznake
postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali zbog umanjenja.
Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za tro8kove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Kod procijene vrijednosti u uporabi, procijenjeni bududi novéani tokovi se diskontiraju do sadasnje vrijednosti
primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava trenutaénu procjenu vremenske vrijednosti novcai rizike

specifiéne za predmetno sredstvo za koje procijenjeni buduci nov&ani tokovi nisu uskladeni.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga
sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim
kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem siuéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje

vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva.

OTP Invest d.o.o., Zagreb 14



Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

(svi iznosi su u tisucama kuna)
2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Umanjenje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine (nastavak)

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva povecava se do
revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da uvecana knjigovodstvena vrijednost ne
premasuije knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od
umanjenja na tom sredstvu. Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se
predmetno sredstvo ne iskazuije u revaloriziranom iznosu, u kom slu¢aju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti

iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.

Novac i novcani ekvivalenti
Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju tekuée radune kod banaka.

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze
Obveze prema dobavljagima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom tro$ku nabave uz koristenje metode

efektivne kamatne stope.

Temeljni kapital i rezerve
Temeljni kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti. Dobit poslovne godine se prebacuje u prenesene

gubitke.

PotraZivanja
Potrazivanja se iskazuju u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

Vrijednosni papiri
Financijski instrumenti u portfelju po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka

Financijski instrumenti po&etno se mjere po fer vrijednosti uve¢anoj za troskove transakcije, u slucaju ulaganja koja se

ne vode po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti razvrstani su u portfelje ovisno o namjeri Drustva u trenutku njihovog stjecanja. Drustvo sve
financijske instrumente u svom portfelju priznaje na datum trgovanja.

Pri po&etnom priznavanju Drustvo financijske instrumente mjeri po njinovoj fer vrijednosti. Nakon pocetnog priznavanja
ovi financijski instrumenti se obradunavaju i iskazuju po fer vrijednosti koju predstavlja cijenu koja kotira na priznatim
burzama ili po vrijednosti proizasle iz prinvatlivih modela procjene vrijednosti. Drudtvo iskazuje realizirane i
nerealizirane dobitke ili gubitke u ukupnoj sveobuhvatnoj dobiti u okviru realiziranih i nerealiziranih dobitaka i gubitaka

od ulaganja u vrijednosnice.

Racunovodstveni tretman datuma trgovanja
Sve regularne kupnje i prodaje financijske imovine priznaju se na datum trgovanja odnosno na datum kad se Drustvo

obvezalo na kupnju financijske imovine.

Obraéun na datum trgovanja odnosi se na (a) priznavanje sredstva koje se treba primiti i obveza platiti na datum
trgovanja, (b) isknjizavanje sredstva koje je prodano i priznavanje potrazivanja od kupca za naplatu na datum

trgovanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(svi iznosi su u tisuéama kuna) B}
2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drusétvo ima sadas$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat proslih
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.
Rezerviranja se preispituju na datum izvjestavnja te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim
saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znaéajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost troskova za
koje se o&ekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koristenjem procijenjene bez riziéne kamatne
stope kao diskontne stope. Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi se
podmirila sadagnja obveza na datum izvjestavanja, uzimajuci u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako
se rezerviranje mjeri koriste¢i procjenu novéanih tokova potrebnih za podmirenje sadasnje obveze, knjigovodstveni

iznos obveze je sadadnja vrijednost tih nov€anih tokova.

Prva primjena novih izmjena postojecéih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno razdoblje

U tekuc¢em izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumaéenja koje je objavio

Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,OMRS") i usvajila ih je Europska unija:

e lzmjene MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,Objavljivanje udjela u drugim
subjektima“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — ,Investicijski subjekti:
primjena izuze¢a od konsolidacije*, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2016.),

e Izmjene MSFI-ja 11 ,,Zajedni¢ki poslovi“ — ,Ratunovodstvo stiecanja udjela u zajednickom upravljanju®, usvojeni
u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2016.),

e lzmjene MRS-a 1 ,,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — Inicijativa u vezi objavijivanja", usvojene u Europskoj
uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdobilja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema*“ i MRS-a 38 ,,Nematerijalna imovina“ — ,PojaSnjenje
prihvatljivin metoda amortizacije dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine®, usvojene u Europskoj uniji 2.
prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2016.),

¢ Izmjene MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda“ — ,Plodonosne biljke"
usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2016.),

s Izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih“ — ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplacuju zaposleni®,
usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. veljae 2015.),
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Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

(svi iznosi suu tisuéama kuna)
2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

¢ lzmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji‘ ~ ,Metoda udjela u odvojenim financijskim izvjestajima“,
usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2016.),

e Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-2012." proizasle iz projekta
godiénje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive
na godi3nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

e Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014." proizasle iz projekta
godi$nje dorade MSFI-jeva (MSF1 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojaénjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena financijskih

izvjestaja Drustva.

Izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na
snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi te izmjene
postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvajila ih je Europska unija:

e MSF! 9 ,Financijski instrumenti®, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

« MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFI-ja 15 ,Datum stupanja MSFI-ja 15 na snagu’,
usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018.).

Novi standardi te izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i koji jo$ nisu usvojeni u
Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljededéih standarda, izmjena postojecih standarda i
tumadenja, o &ijem usvajanju Europska unija do 27. sije¢nja 2017. godine jo$ nije donijela odiuku (datumi stupanja na

snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan
il nakon 1. sije¢nja 2016.) — Europska komisija odlutila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda
odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

e MSFI 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

e lzmjene MSFl-ja 2 ,Plaéanja temeljena na dionicama“ — Kiasifikacija i mjerenje platnih transakcija temeljenih
na dionicama“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018.),
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BilieSke uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2,

3.

SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Izmjene MSFI-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju* — Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s MSFI-jem
4 'Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na danili nakon 1. sije¢nja 2018. ilionau
kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),

Izmjene MSFI-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajedniékim pothvatima“ -, Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjektaiili
zajedni¢kog pothvata"“ te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do dovretka
projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela),

Izmjene MSFIl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima*“ — pojasnjenje MSFi-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima*
(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ),

lzmjene MRS-a 7 ,,Izvje$ce o tijeku novca“ — Inicijativa u vezi s objavljivanjem"” (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2017.),

Izmjene MRS-a 12 ,,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih
gubitaka" (na snazi za godisnja razdoblja koja poginju na dan ili nakon 1. sije&nja 2017.),

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jo$ nisu usvojeni u
Europskoj uniji (nastavak)

1zmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine“ —,Prijenos ulaganja u nekretnine" (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

lzmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizadle iz projekta
godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2018.),

Tumacdenje IFRIC-a br. 22 ,, Transakcije i predujmovi u stranim valutama® (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije&nja 2018.)

Drustvo predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna postojecih standarda nece
materijalno utjecati na njegove financijske izvjestaje u razdoblju njihove prve primjene.

Prema procjenama Drustva, primjena racunovodstva zastite na financijsku imovinu i financijske obveze iz MRS-a
39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”s datumom bilance ne bi znagajno utjecala na financijske
izvjestaje.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi su u tisucama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Racunovodstvene prosudbe i procjene

Kod primjene ragunovodstvenih politika rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza, koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane
pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim gimbenicima. Stvarni rezultati

se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene raéunovodstvenih
procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utje¢u samo na to razdoblje ili u razdoblju revidiranja

procjene i u buducim razdobljima ako utje€u i na tekuée i na buduca razdoblja.

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oekivana moguéa
porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ée nastati dodatna porezna
obveza. Ukoliko se konagan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obradunatog,
nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala
navedena odredba. Obraduni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja lokalnih

poreznih vlasti.

Umanjenje vrijednosti udjela

Drustvo vrednuje udjele u otvorenim investicijskim fondovima po njihovoj fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka — zadnjoj objavljenoj cijeni udjela na datum vrednovanja. Vrijednost udjela iznova se procjenjuje na
svaki datum izvje$tavanja da bi se vidjelo postoje li naznake umanjenja vrijednosti do kojih dolazi uslijed pada
cijene udjela. Umanjenje vrijednosti negativna je razlika izmedu cijene po kojoj su udjeli steéeni i njene zadnje
objavljenje cijene na datum vrednovanja. Gubitak od umanjenja vrijednosti udjela kao posljedica pada cijene
udjela iskazuje se u radéunu dobiti i gubitka u okviru realiziranih i nerealiziranih gubitaka od ulaganja u

vrijednosne papire.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

3. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

3.1. Naknada za upravljanje

2016. 2015.
OTP Nov¢ani fond 3.835 3.685
OTP Indeksni fond 974 936
OTP Uravnotezeni fond 827 863
OTP Euro novéani fond 875 974
OTP Meridijan 20 fond 221 231
OTP Optimum 141 70
OTP Multi 445 4
OTP Multi 2 21 -
OTP Absolute 12 -
OTP Favorit 187 186
7.538 6.949

3.2. Izlazna naknada
2016. 2015.
OTP Indeksni fond - 28
OTP Euro Novéani fond 9 78
OTP Uravnotezeni fond 2 3

OTP Meridijan 20 fond 1

OTP Multi - -
OTP Favorit 12 39
OTP Optimum 12 -
36 153

3.3. Ulazna naknada
2016. 2015.
OTP indeksni fond 6 3
OTP Meridian 20 fond - 1
6 4
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)
4. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2016. 2015.

Povrat placenih naknada za upravljanje 1 156
Naknade za stjecanje 212 205
213 361

Sukladno Ugovoru s Drustvom, OTP banka d.d. ima pravo na naplatu naknade za udjele prodane posredstvom
mreZe banke. Naknada se obradunava kao ugovorom definirani postotak od naknade za upravijanje po

pojedinom fondu.

Sukladno Ugovoru s Drustvom, Moneta Prima d.o.o. (osnivaci financijskog portala "hrportfolio.hr") ima pravo na
naplatu naknade za udjele prodane posredstvom financijskog portala. Naknada se obraunava kao ugovorom
definirani postotak od naknade za upravljanje po pojedinom fondu.

Sukladno pravilima i prospektima investicijskih fondova, Drustvo ima pravo na ukidanje naknada, djelomicnoili
u potpunosti, ulagagima koji zadovolje odredene uvjete vezano uz ulaganje u investicijske fondove kojim

upravlja Drustvo.

5. TROSKOVI OSOBLJA
2016. 2015.
Neto place 1.810 1.765
Porezi i doprinosi iz i na plade 1.812 1.782
Bonusi zaposlenicima 390 350
4.012 3.897

U Drustvu je na 31. prosinca 2016. godine bilo zaposleno 14 djelatnika (31. prosinca 2015.: 13 djelatnika).
Tijekom 2016. obragunato je 390 tisuéa kuna bonusa za 2 ¢lana Uprave i voditelje odjela i 7 tisu¢a kuna
nagrada &lanovima Uprave (2 ¢lana Uprave). Tijekom 2016. godine za 2015. godinu isplaceno je 218 tisuce
kuna bonusa (za 2 élana Uprave) te je obratunato i isplaceno 7 tisu¢a kuna nagrada ¢fanovima Uprave za
20186. (2 ¢lana Uprave).

Tijekom 2015. obragunato je 350 tisu¢a kuna bonusa i 7 tisu¢a kuna nagrada ¢lanovima Uprave (2 Clana
Uprave). Tijekom 2015. godine za 2014. godinu isplaceno je 134 tisu¢a kuna bonusa i 7 tisu¢a kuna nagrada

¢lanovima Uprave (2 €lana Uprave).

Tijekom 2016. godine za 2015. godinu ispla¢eno je 130 tisu¢a kuna bonusa voditeljima odjela prema sustavu
nagradivanja, te je obragunato i isplac¢eno nagrada ostalim djelatnicima za 2016. (14 djelatnika) u ukupnom
iznosu od 32 tisuéa kuna (u 2015.: 29 tisuéa kuna).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi su u tisucama kuna)

6. RASHODI OD POSLOVANJA

Troskovi usluga
Amortizacija

Tro$ak najamnine
Ostali tro$kovi osoblja
Troskovi marketinga
Trodkovi automobila
Troskovi materijala

Ostalli rashodi iz poslovanja

7. FINANCIJSKI (TROSKOVI)/ PRIHODI, NETO

Prihodi od kamata na depozite kod banaka i a vista kamate
Neto teajne razlike
Neto nerealizirani (gubici)/dobici

Troskovi kamata i naknada po kreditu

2016. 2015.
952 887
181 165
249 155
288 231
190 288
167 143

49 42

581 450
2.657 2.361
2016. 2015.
1 1

() (3)
®) 15
4) (8)
(16) 5
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Bilieke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

8. POREZ NA DOBIT

Tekuéi porez na dobit u Republici Hrvatskoj za 2016. i 2015. godinu obracunavao se primjenom stope od 20%

na oporezivu dobit tekuée godine.

Usklada poreza na dobit izmedu zakonske stope i stvarnog poreza na dobit:

Radunovodstvena dobit prije poreza

Porez na dobit po stopi od 20% (2015.: 20%)
Uginak neoporezivih prihoda
Uginak porezno nepriznatih rashoda

Uginak poreznih gubitaka prenesenih iz prethodnih razdoblja

Porez na dobit

2016. 2015.
692 499
138 100

) &)
7 18

- (115)
136 -
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Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi su u tisucama kuna)

9. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Vozila  Uredska oprema Ukupno
materijalna
imovina
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2015. godine 869 475 1344
Povecanja - 74 74
Stanje 1. sije¢nja 2015. godine 869 549 1.418
Stanje 1. sijenja 2016. godine 869 549 1.418
Povecanja 252 53 305
Stanje 31. prosinca 2016. godine 1121 602 1.723
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2015. godine 571 421 992
Tro$ak za godinu 88 53 141
Stanje 1. sijenja 2015. godine 659 474 1133
Stanje 1. sije¢nja 2016. godine 659 474 1.133
Tro$ak za godinu 109 56 165
Stanje 31. prosinca 2016. godine 768 530 1.298
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sijecnja 2015.
godine 208 54 352
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca
2015. godine 210 75 285
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sije¢nja 2016.
godine 210 75 285
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca
2016. godine 353 72 425
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

13. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinac

31. prosinac

2016. 2015.

Stanje na kunskom Ziro racunu
OTP banka d.d. 1.396 853
Zagrebatka banka d.d 1 1
Privredna banka d.d. 6 7
1.403 861

Stanje na deviznom Ziro radunu
OTP banka d.d. 2 4
Ukupno novac i novéani ekvivalenti 1.405 865

14. TEMELJNI KAPITAL

Kapital na 31. prosinca 2016. godine predstavija upisani temeljni kapital u iznosu od 12.980 tisuca kuna
(2015.: 12.980 tisuca kuna), preneseni gubitak iz prijasnjih razdoblja u iznosu od 9.734 tisuca kuna (2015.:
10.290 tisu¢a kuna) i dobit za godinu u iznosu od 556 tisuca kuna (2015.: 499 tisuca kuna).

Vlasni¢ka struktura je kako slijedi:

31. prosinac 31. prosinac

2016. 2015.

OTP banka d.d., Hrvatska 74,33% 74,33%
OTP Alapkezel$ Zrt., Madarska 2567% 25,67%
100,00% 100,00%

Tijekom 2016. godine nije bilo poveéanja temeljnog kapitala.
Upravijanje kapitalom

Drustvo aktivno upravija razinom kapitala, te ga odrzava na primjerenom nivou za pokri¢e poslovanja.
Odrzavanje kapitala Drustva nadzire se i propisima odredenim od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga koji zahtijevaju da kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti veci ili jednak
veéem od sliededa dva iznosa: a) 2.000 tisuée kuna (minimalna razina kapitala zahtijevana Zakonom o
investicijskim fondovima s javnom ponudom i Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima), b) 1.476
tisuce kuna (jedna &etvrtina opcih troskova iz prethodne poslovne godine). Iznos kapitala Drustva za
upravljanje, nakon sto se ukljugi dobit za tekucu godinu te oduzmu preneseni gubici iz prethodnih godina iznosi
3.246 tisuéa kuna (2015.: 2.690 tisuc¢a kuna).
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Ted&ajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvr8avati transakcije denominirane u valutama koje
nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZzeno riziku da se relativan odnos njegove
funkcionalne valute i drugih stranih valuta moZe promijeniti, $to ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela

imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti.

Tecajni rizik

2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Imovina
Kuna 3.622 2.781
Euro 986 994
Americki dolar 2 4
Ukupno imovina 4.610 3.779
Kapital i rezerve i obveze
Kuna
4,582 3.709
Euro
28 70
Ukupno kapital i rezerve i obveze 4.610 3.779

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenata mijenjati kao rezuitat promjene trzisnih cijena, bilo dasu
uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktorima koji utieu na sve

instrumente kojima se trguje na trzistu.

Drustvo je izloZeno cjenovnom riziku putem ulaganja u udjele investicijskih fondova s javnom ponudom.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)
18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Hijerarhija fer vrijednost na dan 31.12.2015.

2015. Biljeska Razina 1 Razina 2 Razina 3

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Financijska imovina 12 2036 - -
Potrazivanja za naknade 11 - 542 -
Ostala potrazivanja 11 - 11 -
Ukupno imovina 2.036 553 -
2015. Biljeska Razina 1 Razina 2 Razina 3

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Obveze za financijski najam 15 - 70 -
Obveze prema dobavljaima - 367 =
Obveze prema zaposlenicima 16 - 291 -
Ostale obveze 17 - 361 ™
Ukupno obveze - 1.089 -

19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Drustvo je u viasnistvu OTP banke d.d., matiénog drudtva OTP grupacije u Republici Hrvatskoj, a krajnje
matiéno drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirano u Madarskoj. Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba
sa svojim vlasnikom i investicijskim fondovima kojima upravlja, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave (zajedno
“kljuéno rukovodstvo”), €lanovima uze obitelji kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim dru$tvima ili
drustvima pod znac&ajnim utjecajem putem €lanova Uprave i &lanova njihovih uzih obitelji, u skladu s definicijom
navedenom u Medunarodnom radunovodstvenom standardu 24 “Objavijivanje povezanih stranaka” (‘MRS 24”).

Drustvo je obavijalo aktivnosti s: OTP bankom d.d. Hrvatska i ostalim €lanicama OTP Grupe.

Transakcije izmedu fondova pod zajedni¢kim upravljanjem Drustva prikazane su u financijskim izvjeStajima tin

fondova.

Klju€no rukovodstvo uklju¢uje predsjednika i &lana Uprave. Naknade ¢lanovima kljuénog rukovodstva
obuhvacaju ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, uklfjuéujuéi kratkoroéne i dugoroéne povlastice kao $to su
osnovna pla¢a i bonusi, mirovinski doprinosi, bozi¢nice te naknada prijevoza s posla i na posao, a §to je

prikazano u nastavku.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)
Imovina Obveze

2016 2015. 2016 2015.
OTP Banka d.d. 1.398 858 259 147
OTP leasing d.o.0. . - 28 70
OTP uravnoteZeni fond 76 69 - .
OTP novéani fond 334 282 - s
OTP Euronové&ani 75 64 " =
OTP indeksni fond 94 77 = =
OTP meridian 20 fond 21 19 - <
OTP Favorit 16 16 - -
OTP Multi 38 4 - -
OTP Multi 2 14 = - -
OTP Absolute 9 - - S
OTP Optimum 13 12 -

2.088 1.401 287 217
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)
19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Prihodi Rashodi

2016 2015. 2016 2015.
OTP Banka d.d. 1 1 519 440
OTP leasing d.o.o. - 5 5 11
OTP Nekretine - - 13 10
OTP Uravnotezeni fond 829 867 - -
OTP Novéani fond 3.835 3.684 - -
OTP Euronovéani 884 1.052 - -
OTP Indeksni fond 980 967 - -
OTP Meridian 20 fond 222 238 - -
OTP Favorit 198 225 - -
OTP Multi 445 4 - -
OTP Multi 2 21 - -
OTP Absolute 12 - -
OTP Optimum 153 71 - -

7.580 7.114 537 461

Drustvo smatra da Nadzorni odbor i Uprava Drustva predstavlja kljuéno rukovodstvo. U troskove bruto placa,
troskove doprinosa i bonusa uklju¢ena su i primanja ¢lanova Uprave. Ukupne naknade svih ¢lanova Uprave
iznosile su 1.387 tisu¢a kuna za 2016. godinu (2015.: 1.287 tisuca kuna).

Na dan 31. prosinca 2016. godine OTP banka posjeduje udjele u fondovima pod upravijanjem Drustva u
ukupnom iznosu od 64.862 tisuca kuna (2015.: 76.807 tisuc¢a kuna).

20. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nema dogadaja nakon datuma izvjestavanja koji bi utjecali na financijski poloZaj Drustva.

OTP Invest d.o.0., Zagreb



Dodatak uz financijske izvjeStaje
Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

. AQOP 31.12.2015. 31.12.2016.
: s wovina (Zod
! A 4. Financijska im i2ed AOk2da & tog 2.901.276,68 3.432.847,24
AOPEB)
2 1. Novac 02 865.001,39 1.405.215,71
“Fi - " -
Pia (i amclisce Iy CNINSNBOMES 03 2.036.275,29 2.027.631,53
vrijednosti kroz RDG
43 Fi — " - Py
3 Fn.'\ancuska imovina raspoloziva za o4 0,00 0,00
prodaju
5 4. Zajmovi i potrazivanja 05 0,00 0,00
65. Fi r . " - =
5 F_l.na’ncuska imovina koja se drzi do 06 0,00 0,00
dospijeca
711, Pbtnei!ivagj’ a (AOPB+AOP9) '07 553.262,89 713.431,84
8 1. Pot.razn{anja 3 o.s_nove upravljanja os 542.899,66 689.112,18
fondovima i portfeljima
9 2. Ostala potrazivanja 09 10.363,23 24.319,66
.10 1. Pla.cenl troskovi I:Tuduceg razdoblja . 0,00 0,00
i nedospjela naplata prihoda
11 1V. Odgodena porezna imovina 11 0,00 0,00
12 V. Nekretnine, postrojenjai oprema 12 284.815,14 425.062,30
| 13 VI. Ulaganja u nekretnine 13 0,00 0,00
14 VIl. Nematerijalna imovina 14 39.554,12 38.595,37
Ostala |m0V|na 15 0,00 0,00
(Aapz.-mor +AOP10+AOP11+AOP12+A0 |16 3.778.908,83 4.609.936,75
+tAOP144+A0P1 )
. 17 IZVANBILANCNI ZAP!SI 17 0,00 0,00
: 18 A. Kapital | rezerve !
(AOP MQPMOPZ:H-AOP 26+A0P30+ |18 2.690.452,69 3.246.037,66
([aCP31) _ 5.0 sk
19 1. Upisani kapital 19 12.979.900,00 12.979.900,00
[ 20 1l. Rezerve kapitala _ 20 0,00 0,00
21 111. Rezerve (30d AOP22 do AOP25) |21 0,00 0,00
22 1. Zakonske rezerve 22 0,00 0,00
23 2. Statutarne rezerve 23 0,00 0,00
24 3. Rezerve za vlastite dionice (udjele) [24 0,00 0,00
25 4. Ostale rezerve 25 0,00 0,00
26 IV. Revalorizacijske rezerve (Jod
AOP27 do AOP29) 2 902 ;
71, < —— = = =
2 Re‘\’/.alorlzacua fl.nancuske imovine >7 0,00 0,00
raspoloZive za prodaju
_28 2. Revalorlzacvlj?ke rezerve o 0,00 0,00
instrumenata zastite
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 29 0,00 0,00
30 V. ZadrZzana dobit ili preneseni 30 -10.788.820,13 -10.289.447,31
31 VI. Dobit ili gubltak tekudée godine 31 499.372,82 555.584,97
32 B. Obveze (Sod AOP33 do AOP38) 32 1.079.804,14 3..359;377,0_%
33
1. OI:.)vera s osnoY.a upravljanja 33 0,00 0,00
fondovima i portfeljima
4 2. ] j i i
3 i Obveze za primljene kredite i a4 69.704,11 28.390,30
zajmove
_35 3. Ostale. obveze po financijskim as 0,00 0,00
instrumentima
36 4. Obveze prema dobavljadima 36 366.447,49 501.526,79
37 5 Obveze.z.a isplate dividendi ili 37 0,00 0,00
udjela u dobiti
38 6. Ostale obveze 38 643.652,54 829.460,00
39 C. Rezerviranja 39 8.652,00 4.522,00
40 D. Odgodeno pladanje troskovai
0,00
prihod bududéih razdoblja 1o 0;00 ’
41 E. Odgodene porezne obveze 41 0,00 0,00
42 Ukupna pasiva T T s
(AOP 18+ADP32+AOP39+AOPAD*AOP4!) 42 g A
43 1IZVANBILANCNI ZAPISI 43 0,00 0,00
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

AOP 31.12.2015. 31.12.2016.
44 1. Naknada za upravijanje |
a4 6.949.521,51 7.537.394,449
(AOPAS+AOPA46+AOPA47) ~ =
45 1.1.UCITS fondom 45 6.692.825,81 7.222.379,66
46 1.2 alternativnim investicijskim 46 256.695,70 315.014,78
47 1.3.dobrovoljnim mirovinskim 47 0,00 0,00
48 2. Prihod od ulaznih naknada =0
48 5 , 44 6.167,65
{AOP49+AOPSO+AOPS1) 390 f A
49 2.1. UCITS fonda 49 3.802.44 6.167.65
50 2.2. alternativnog investiciiskog fonda|50 0,00 0,00
51 2.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda |51 0,00 0,00
52 3. Prihod od Izlaznih naknacia f
52 152.677,53 36.255,58
{AOPS3+A0OPS4+A0OPSS) |
53 3.1. UCITS fonda 53 113.811.84 12.460,90
54 3.2. alternativnog investicijskog fonda|54 38.865,69 23.794,68
55 3.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda |55 0,00 0,00
56 4. Ostali prihodi 56 0,00 0,00
57 1. Prihodl od naknada od upravijanja
7 e 8 % 7.579.817,67
(AOPJ4A+AOP4B+AOPSZ2+A0OPSE6) iz 10001 = 5 E
58 1. T s i d i ji
) roskovi za posredovanja u prodaji 55 -205.258,48 _211.719,72
udjela
59 2. Ostali rashodi 59 -155.358,67 -878,31
60 1l. Rashodi od upravijanja fondovima |
60 -360.617,15 -212.598,03
(AOPS8+AO0OPS9) ; - ! / : !
- T ; -
61 Neto rezy tat od naknada od 61 6.745.384,33 7.367.219,64
upravijan]a Investicljskim fondovima |
62 111, i j j
I\_Jeto prihod od upravijanja =2 0,00 0,00
portfeljem
63 IV. Prihod od investicijskog 63 0,00 0,00
64 V. Financi}ski prihodi | rashodi (3 od
64 4.768,61 -16.162,06
AOPE5 do AOP70) 2
65 1. Neto prihod od kamate &5 -7.336,46 -2.664,72
66 2. Neto tedajne razlike 66 -2.957,31 -4.853,58
67 3. Neto nerealizirani i realizirani
dobici financijske imovine po fer &7 15.062,38 -8.643,76
vrijednosti kroz RDG
68 4. Neto realizirani dobici financijske
B : - B 68 0,00 0,00
imovine raspoloZive za prodaju
6o 5. - = — =
: 5 Ofta!l [?I"Ihodl i rashodi od s 0,00 0,00
financijskih instrumenata
706. U j j ij ifi ij
: ) manjenje vrijednosti financijske 20 0,00 0,00
tMmovine
71 VI, o/l ini i i g i
1 Op<.:| i administrativni troskovi 71 -6.083.546,63 _6.484.082,20
postovanja
2 VI —Amo‘rt|zacua |'vrue'dnosno -5 _165.139,37 -180.898,09
uskladivanje ostale imovine
73 Vlll. Rezerviranja 73 -8.652,00 -4.522,00
74 1X. Ostali prihodi i rashodi poslovanja |74 6.557,883 10.399,24
75 Ukupni prihodi 75 7.155.602,10 7.618.176,89
76 Ukupni rashodi 76 -6.656.229,28 -6.926.222,36
77 X. Doblt ill gubitak prije oporezivanja
(AOPG61+AOP62+A0P63+A0OP64+AOP71+ |77 499.372,82 6€91.954,53
AOP72+A0OP73+A0P74)
78 XI. Porez na dobit 78 0,00 136.369,56
79 Xii. Dobit i1l gubitak (AOP77 — AOP78) |79 499.372,82 555.584.2
80 1. Promjena revalorizacijskih rezervi
(nekretnina, postrojenja, opreme i 80 0,00 0,00
nematerijalne imovine)
81 2. Aktuarski dobici/gubici po
mirovinskim planovima definiranih 81 0,00 0,00
primanja
82 3. Nerealizirani dobici/gubici
R " R R - 82 0,00 0,00
financijske imovine raspoloZive za
834.D ici ici od i
. ObICIV/gUbICI“C) instrumenata a3 0,00 0,00
zastite novcanog tijeka
84 XlI1l. Ostala sveobuhvatna dobit (3 od
84 , 00|
AOPE80do AOPS3) o0 2
85 XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit
8 499.372,82 S. ,97
(AOP79+A0P84) 2 2anres
86 XV. Reklasifikacijske usklade 86 0,00 0,00
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi su izraZzeni u kunama)

AOP 31.12.2015. 31.12.2016.
127 IDlOblt/g.ubl‘Fa.k pruc:: oporeznva.nja 127 499.372,82 S555.584,07
tekude godine ili tekuceg razdoblja
12& Amortizacija dugotrajne ) 128 165.139,37 180.898,09
materijalne i nematerijalne imovine
129 Isp?r.t;\vak vrijednosti potraZivanjai 120 58.991,18 0,00
sl. otpisi
130 Rezerviranja 130 0,00 0,00
131 Prihodi od kamata 131 -731,00 -1.230,92
132 Rashodi od kamata 132 8.067,46 3.895,64
133 Povedanje/smanjenje potraZivanja
vezana uz upravljanje fondovimai 133 15.668,45 -146.212,52
portfeljima
134 P?.veca.nje/smanjenje ostalih 134 _3.465,82 -13.956,43
potraZivanja
3 S j j je fi ij
.1 5 P_ovecanje/sn:\-anjenje. inancijske 135 _515.062,38 8.643,76
imovine po fer vrijednosti kroz RDG
136 Primici od kamata 136 731,00 1.230,92
137 lzdaci od kamata 137 -8.067,.46 -3.895,649
138 Primici od divide ndi 138 0,00 0,00
139— Povedanje/smanjenje ostalih stavki 135 0,00 0,00
aktive
140 Povecanje./sn:\anjenje ?bve_ze s 140 0,00 0,00
osnova upravijanja fondovima i
141 Povecanje./svr_nanjen)e obveza g 112.769,28 135.079,30
prema dobavijac¢ima
142 Povedcanje/smanjenje ostalih 142 164.253,65 185.807,46
143‘Poveéanje/sman]enje ostalih stavki 142 3.533,00 _4.130,00
pasive
144 Placden poreza na dobit 144 0,00 0,00
145 t. Neto novianl tijek iz poslovnih I
14S S01.199,.55 901.714,63
aktivnosti (SAOP127 do AOP144) 5
.146 P-rurn|C| od prvc_udaje flnana.jske o 0,00 0,00
imovine raspoloZive za prodaju
147 Izdavc_l za kupnju flnancuske imovine |, 0,00 0,00
raspoloZive za prodaju
148 Pr“'llm|::|-od ulaganja u zajmove i 148 0,00 0,00
potraZivanja
14 i j i
2= Izs{acn z_a plasmane u zajmove i 149 -40.624,92 _41.313,81
potraZivanja
_150 P_I"ImICI _od ulaginje u flnér\(:jjsku 150 0,00 0,00
imovinu koja se drZi do dospijedca
1511 i ] i ij
; z.daC| z? ulaganvj_e u flnan.c?ljsku o2 0,00 0,00
imovinu koja se drZi do dospijedca
152 Izdachl za kupnj.L:I nekltetn|r‘-|a, s> _105.832,98 _320.186,50
opreme i nematerijalne imovine
153 Pl'lm—ICI od proc_i‘aje n?kretruna, 152 0,00 0,00
opreme i nematerijalne imovine
15 -Ostall_ primici iz investicijskih 154 0,00 0,00
aktivnosti
155 Ostali izdaci iz investicijskih 155 0,00 0,00
156 I1. Neto novéani tijek od i
56 -146.457,90 -361.500,31
investicllskih aktivnostl (SAOP146 do 5 = J
157 Uplate viasnika drusStva za 157 0,00 0,00
1581 i i titih
: _zdacn za kupn—Ju viastiti 158 0,00 0,00
dionica/otkup udjela
159 Isplata dividende ili udjela u dobiti 159 0,00 0,00
160 Primici od kredita 160 0,00 0,00
161 lzdaci za otplatu primljenih kredita 161 0,00 0,00
162 i ici i i i 1j i
: Primici .po izdanim financijskim 162 0,00 0,00
instrumentima
-163Izda<:| p_onzdanlrn financijskim 163 0,00 0,00
instrumentima
164 Ostali primici iz financijskih 164 0,00 0,00
165 Ostali izdaci iz financijskih 165 0,00 0,00
166 lIl. Neto novéani tljek od
166 0,00 0,00
financiisklh aktivnostl (T AOP157 do
167 IV. Neto povedanje/smanjenje
novéanlh sredstava |l novEéanih 167 354.741,65 540.214,32
ekvivalenata
1 = = = = =
68.V Nov.cana sr(vadstva i novca.nl . 510.259,74 865.001,39
ekvivalenti na podetku razdoblja
169 VIi. Novac i nov&ani ekvivalentl na
S. == 3 5.215,7
kraju razdoblja (AOP167+A0OP168) e SEEEpE i =
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Dodatak uz financijske izvje$taje (nastavak)

Usklada izmedu regulatornog okvira i Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

Napomena 1: Ostali prihodi u skladu s MSF| uklju€uju prihode s osnove rezervacije za neiskoristene godisnje
odmore, dok je u izviestaju prema Pravilniku ovaj iznos ukljuéen pod ostale prihode i rashode poslovanja.
Napomena 2: U rashode od upravlijanja fondovima prema MSFI ukljugeni su tro8kovi za posredovanje u prodaji
udjela i ostali rashodi iz izvjestaja prema Pravilniku.

Napomena 3: Financijski prihodi /trodkovi (neto) prema MSFI sastoje se od slijedecih pozicija u izvjestaju prema
Pravilniku: neto prihod od kamata, neto tedajne razlike, i neto nerealiziranih i realiziranih dobitaka financijske
imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Napomena 4. Troskovi osoblja prema MSFI ukljuéeni su pod opée i administrativne troSkove u izvjestaju prema
Pravilniku.

Napomena 5: Tro$ak amortizacije u izvjestaju prema Pravilniku ukljugen je u rashode poslovanje prema MSFI.

Napomena 6: Rezerviranja prema izvjestaju o Pravilniku ukljuéena su pod trodkove osoblja prema MSFI.
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Usklada izmedu regulatornog okvira i Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

IzvjeStaj o nov€éanom toku

Izvjestaj o nov&anom tijeku pripremlien u skiadu i temeljem Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 39/16) izdanog od Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga dana 21. travnja 2016. godine, Pravilnika o strukturi i sadrzaju godidnjih i
polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 40/16) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 21. travnja 2016.
godine, prezentacijski se zna€ajno razlikuje od Izvjestaja o tijeku novca u skladu s MSFI.

Razlike u pozicijama povecanja ili smanjenja imovine i obveza u NT MSFIi HANFA NT nastaju zbog razlika u
pozicijama imovine i obveza Cija razlika se uzima u obzir, zbog razli¢itog prikaza tih pozicija u financijskim

izvjeStajima u skladu s MSFI u odnosu na zahtjeve Pravilnika.
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